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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 08/2025

Data e hora:
25 de agosto de 2025, 9 horas.

Local:
Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n® 306, bairro

Boa Esperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:

Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membro do comité de investimentos
Rosana Lima Siqueira
Euripedes dos Santos

Demais participantes

Charllic Camargos - Consultor de valores mobilidrios da Mensurar
Invcshmmtui :

Pedro Carvalho - Economista Mensurar Investimentos

Lmzl-lmqu: — Economista Mensurar Investimentos

A) Anilise do Cenario Econdmico
No mnénu doméstico, destacou-se que a mnnumia bmat[elrn segue em processo de

mmﬂu,mnmdm s das vndas

g
!



7 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

IMPAS | SANTA LUZIA
CNPJ: 04.122.069/0001-49

ressaltada a implementagdo do chamado “tarifago™, que instituiu sobretaxa de 500
E_"i-“ =illle

bre produtos como café, carnes e frutas, enquanto itens como suco de laranja
00

Jeronaves, pegas ¢ combustiveis, foram isentos. Em contrapartida, o governo brasileiro
Jnunciou um pacote de RS 30 bilhdes voltado a mitigar os efeitos sobre setores afetado
pelas tarifas. Adicionalmente, comunicou-se a isen¢lio de imposto de renda para
rendimentos de até dois salirios-minimos. No campo politico, foi mencionada a prisio
do ex-presidente Jair Bolsonaro, fator que elevou a volatilidade de curto Prazo nos

mercados domésticos.

Em relagdo ds expectativas de mercado, conforme o Boletim Focus, para o final de 2025
projetam-se: Selic em 15% a.a., IPCA em 5,09%, crescimento do PIB em 2.23% e taxa
de cambio em RS 5,60. Para 2026, espera-se redugdo da Selic para 12,50% a.a., in flacdo
de 4,44%, crescimento do PIB em 1,89% e cimbio em RS 5,70.

No cendrio internacional, ressaltaram-se as revisdes nos dados de emprego dos Estados
Unidos, a manutengdo da taxa de juros pelo Federal Reserve e a imposicdo de tarifas
adicionais contra Suiga ¢ India. Destacou-se ainda a prorrogagdio da trégua comercial
entre Estados Unidos ¢ China. Na Europa, foi firmado um acordo com os Estados
Unidos, enquanto a taxa basica de juros da regido permanece estavel, com possibilidade

de avanco nas negociagoes em tomo de um acordo de paz.

B) Andlise do Portfélio.

O portflio apresentou desempenho positivo em julho, com retorno de 1,40%,
significativamente acima da meta atuarial de 0,69% no periodo. No acumulado de 2025,

0 relomo atingiu 6,61%. o que representa 104% da meta estabelecida para o mesmo
honzonte.

O resultado mensal foi impulsionado, principalmente, pela valorizagiio dos fundos Safra
FIA Consumg Americano PB BDR Nivel 1 ¢ Safra SP Reais PB Multimercado. Do total
do retomo, 0,96, tiveram origem em fundos atrelados ao CDI, enquanto 0,37% foram
provenicntes dos fundos citados,
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No que se refere ao risco, a volatilidade da carteira em 12 meses registrou 2,36%, ¢
menor nivel do periodo, situando-se abaixo da observada nos indices IRF-M ¢ IMA-B
Esse resultado evidencia uma gestdo prudente da exposigdo ao risco, atribuida i baixa
correlagdo entre as classes de ativos do portfolio e & elevada participagio de ativos

precificados na curva, como as Letras Financeiras,

O Value at Risk (VaR) encerrou julho em 1,53%, nivel inferior ao registrado nas janelas
moveis de 3 meses (2,64%) e 12 meses (3,89%), refletindo a melhora das condigdes de

mercado e maior previsibilidade do comportamento da carteira.

Quanto  aos enquadramentos, o portfolio encerrou o més temporariamente
desenquadrado, em fungdo de ajustes que ndo foram concluidos ao longo de julho,
resultando em sobrealocacio em ativos de emissio bancdria. Ressalta-se, contudo, que a
siuagio foi regularizada em 01/08/2025, com o resgate de CDB de aplicagio
automatica no Banco Safra ¢ a posterior alocagdo em fundos enquadrados no Art, 7°,
Inciso I, alinea B da Resolugio CMN n® 4,963,

C) Outros assuntos.

Foi informado ao Comité de Investimentos que nio foi possivel realizar a compra de
titulos piiblicos no periodo, em razio de entraves operacionais junto ao atual custodiante,
Durante o processo de cotagdes, o Banco BTG apresentou as melhores taxas, entretanto,
a Safra Corretora, custodiante vigente, nio viabilizou a liquidacio financeira ¢ a

postenior custodia dos papéis, uma vez que ndio presta o servico de custodia qualificada.

Diante da impossibilidade, foram sondadas algumas instituigdes financeiras que

pudessem prestar o referido servigo. As respostas levantadas foram as seguintes:

* Banco Itat: oferta restrita a clientes com valores minimos de RS 300 milhdes em
custidia, enquanto o montante a ser alocado pelo IMPAS & de aproximadamente
K3 70 milhbes:

Banco do Brasil: apresentou proposta com previsdo de cobranga de tanfas;

Caixa Econdmica Federal e Bradesco: ndo encaminharam retomo ao oficio;
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» Banco Daycoval ¢ XP CTVM: foi levantado a possibilidade de Prestacio do

servigo de custodia qualificada sem custos operacionais.,

Considerando que a estratégia definida por este Comité contempla a implantagio das
recomendagdes do ALM, com a aquisicdo de titulos publicos tanto com recursos
pm-ldcnci;‘uins quanto com os valores provenientes do aporte suplementar, deliberou-se
pelo envio de solicitagdo formal de proposta ds duas instituighes (Daycoval e XP
cTVM), a fim de confirmar as condigdes de prestagio do servico e assegurar sua

isengdo operacional.
Na hipdtese de confirmagiio, ficou estabelecido que:

= as aquisigoes de titulos publicos com recursos previdencidrios seriio custodiadas
no Banco Daycoval;

* as aquisighes provenientes do aporte suplementar serdo custodiadas na XP
CTVM;

Essa segregacio tem por objetivo evidenciar a correta distingio dos valores, em

conformidade com a legislagdo vigente.

Encerradas as andlises, discussdes e deliberages da pauta, a rcunifio foi encerrada,
sendo a presente ata lavrada, lida e aprovada por todos os membros presentes.

Euri Santos
Comité de Investimentos
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Rosana Lima Sigueira
Comité de Investimentos
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